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Consip GN14 - Lotto 4 decorrenza aprile 2022

Gas Naturale. Cosa scegliere tra fisso o variabile
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1. Premessa
Spett.le AGEC,

in vista della scadenza contrattuale della fornitura di gas naturale di fine marzo, con |l
presente documento forniomo indicazioni utili a valutare cosa scegliere tra tariffa fissa o
variabile per il periodo aprile 2022 — marzo 2023.

2. Mercati energetici

| mercati energetici stanno attraversando la peggiore crisi energetica dal 1973. A partire
dall'estate del 2020 ¢ iniziata una tendenza rialzista che ha decuplicato i prezzi del gas fino
al massimo del 22 dicembre, quando il prezzo si & portato a ridosso dei 200 €cent/smc.

| principali fattori che hanno determinato la salita dei prezzi sono riconducibil alla crescita
della domanda mondiale e alla contrazione dell’offerta. Per un approfondimento sui
principali fattori che hanno determinato la salita dei prezzi del gas rimandiamo al nostro
arficolo dello scorso ottobre dal titolo L'Europa alla canna del gas.

Durante il periodo delle festivitd natalizie abbiamo assistito ad una profonda correzione dei
prezzi trainata dalle temperatore miti, dal rallentamento della domanda asiatica e
dall’aumento delle importazione di GNL.

La profonda correzione di fine anno a riportato i prezzi al di sotto di 100 €cent/smc per poi
consolidare tra 70 e 100 €cent/smc.

GAS NATURALE

Quotazioni giornaliere MGP gas (dati in centesimi al metro cubo*)
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Fonte: ControllaBoletta.it *PCS = 38,1 MJ/Smc

Figura 1: quotazioni giornaliere del gas naturale da settembre 2020 a gennaio 2022
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Nonostante il ridimensionamento dei prezzi dai livelli massimi, il costo dell’energia resta su
livelli insostenibili per le famiglie, le imprese e i bilanci degli enti pubblici.

3. Pfor e parametro Consip per il prezzo fisso.

Il prezzo fisso delle forniture in Convenzione Consip € fissato in base alla media dei derivati con consegna
nei 12 mesi successivi. E’ un prezzo legato alle aspettative future di prezzo, che risente solo in misura
mediata dei fattori che possono incidere sui prezzi a breve termine. Il parametro che definisce il prezzo
fisso della Convenzione Consip Gas Naturale e chiamato Prm ed € pari alla quotazione media dei prezzi del
gas a termine maturati nei primi 15 mesi del terzo mese antecedente il mese di decorrenza. Per la
decorrenza di Aprile il prezzo & definito nei primi 15 giorni del mese di gennaio ed € pari a 78,5895.

Nelle Convenzioni Consip il prezzo gas variabile € molto meno variabile di quanto si pensi. Il meccanismo e
lo stesso del Mercato di Tutela, con i prezzi che dipendono dal valore dell’indice Pfor, determinato solo 4
volte all’anno in base al valore dei prezzi a termine trimestrali sul’Hub europeo TTF di Amsterdam.

Per il trimestre aprile -giugno 2022 i prezzi dovrebbero attestarsi intorno a 80 €cent/smc, su livelli vicini al

prezzo fisso decorrenza aprile.
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Figura 2: Quotazioni medie menisili Gas (TTF) vs Energia Elettrica (PUN)

4. Medglio fisso o variabile?

Il frend rialzista avviato dai minimi del 2020 ha portato le quotazioni del gas sul TTF (Hub di
riferimento per la definizione dei prezzi delle Convenzioni Consip Gas), a toccare un
massimo 160 il 6 ottobre ritoccato nella fase rialzista di metd dicembre. Al netto di questi
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ultimi due impulsi rialzisti, si osserva un consolidamento delle quotazioni nel range compreso
tra 60 €/MWh e 100 €/MWh negli ultimi tfre mesi.
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Figura 3: Quotazioni giornaliere Gas (TTF), consegna febbraio 2022.

Nel corso dell’anno termico 2021-22, nonostante la volatilitd dei prezzi resti su livelli estremi,
i prezzi si frovano sugli stessi livelli dello scorso settembre. || movimento laterale degli ultimi
mesi ha determinato il formarsi di prezzi a termine intorno a 80 €/MWh, su livelli intermedi tra
I'area di supporto a 60/70 €/MWh e I'area diresistenza a 100/110 €MWh.

Nella situazione di assoluta incertezza, accompata da elevata volatilitd, le amministrazioni
possono sfruttare il vantaggio di scegliere il prezzo fisso per la decorrenza di aprile fino al 15
feblbraio 2022, utilizzando la nuova Convenzione GN14 che sard attivata entro fine gennaio.

Finche i prezzi si mantengono al di sotto dell’area di resistenza a 95/100 €/MWh, resta
preferibile la scelta della tariffa variabile.

5. Quale convenzione scegliere e valore della fornitura

L'ordine di acquisto per la decorrenza del 1° aprile deve essere entro il 15 febbraio.
Considerato che la Convenzione Consip GN13 scadrd il 28 gennaio, € opportuno utilizzare
la nuova Convenzione Consip GN14 che sard attivata entro fine mese. Non sono stati resi
noti gli spread applicati con la nuova Convenzione. Si presume che saranno in linea con
quelli della Convenzione in Scadenza di circa é €cent/smc.

Per stimare il valore della fornitura abbiamo ipotizzato:
e consumi per 1.500.000 pari al valore degli ultimi 12 mesi;
e un costo della materia prima di 75 €cent/smc,
e oneri passanti per 31 €cent/smc
e |'applicazione dell'lVA al 5% per I'intero periodo di fornitura.

Se fossero confermatfe tali ipotesi, costo complessivo si attesterebbe a 1.670.760,
comprensivo di IVA.
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ULTIMI 12 MESI

Previsione spesa GN14

ipotesi consumo (smc anno)

1.500.000

Spesa per GAS €/smc Costo periodo Spesa per GAS €/smc Costo periodo
Quota Energia 0,2136 329.312,63 Quota Energia 0,75 €1.125.000,00
Distribuzione 0,0982 151.342,78 Distribuzione 0,0982 €147.300,00
Accise 0,2126 327.707,99 Accise 0,2126 €318.900,00
Altri Oneri 0 €17,55 Altri Oneri €0,00

IMPONIBILE 0,5389 € 808.380,95 IMPONIBILE 1,0608 € 1.591.200,00
IVA 21,8% €176.614,02 IVA 5,000% €79.560,00
TOTALE €984.994,97 TOTALE €1.670.760,00

Figura 4: Simulazione spesa contratto Consip GN14

CAPITOLO

IMMOBILIARE 1.365.422,00
CREMATORIO 103.439,00
CIMITERIALE 36.576,00
SEDE AGEC 27.493,00
FARMACIE 8.211,00
RISTORAZIONE 1.777,00
Totale complessivo 1.542.918,00
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1.478.557,16
112.009,67
39.606,59
29.771,00
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Figura 5: Simulazione spesa contratto Consip GN14, per capitoli.
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